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Schulden-Bubble und ihre Auswirkungen: 

KundenrezensionenHilfreichste Kundenrezensionen4 von 4 Kunden fanden die folgende Rezension hilfreich. Vllig 
neuer DenkansatzVon ToastKursbewegungen an den Brsen sind mitunter vllig abgekoppelt von den 
Fundamentaldaten. Die "Reaktionen auf Andere" bestimmen die Kursverlufe; sowohl euphorische Booms als auch die 
darauf folgenden dramatischen Abstrze werden von Massenpsychologie getrieben.Mit einen vllig neuen Denkansatz 
versucht Thomas Fenzl die gegenwrtige Finanz- und Wirtschaftskrise zu erklren. Sehr berzeugend legt er sein Konzept 
von so genannten massenpsychologischen Phnomenen erster und zweiter Ordnung dar. Er kommt zum Schluss, dass 
ein kaum bemerktes Massenphnomen im Untergrund in den letzten 30 Jahren eine massive Schuldenexpansion 
herbeifhrte und den Nhrboden bildete fr die sichtbaren massenpsychologischen "Ausbrche": Asien-Krise, New 
Economy Boom und Subprime-Desaster.Fenzl erklrt auf erfrischende Art und Weise massenpsychologische 
Dynamiken, die bisher kaum verstanden wurden. Lesenswert fr jeden, der sich fr kollektive Irrationalitt interessiert 
und eine unverzichtbare Orientierungshilfe fr alle, die an Finanzmrkten aktiv sind. Und auch so manchem 
realittsfernen konomen wrde es ganz gut tun, sich dieses Buch einmal zu Gemte zu fhren.3 von 3 Kunden fanden die 
folgende Rezension hilfreich. Alchemie der FinanzenVon Linda PelzmannIst die konomische Tragweite der 
psychologischen Ansteckung von euphorischen, gierigen oder ngstlichen Marktteilnehmern der 
Wirtschaftswissenschaft vllig entgangen? Das Herdenverhalten hat sich an den Finanzmrkten und im Konsum 
dramatisch entwickelt aber die Wissenschaft hat dieser Entwicklung nicht Rechnung getragen.Fr diese Prozesse findet 
Dr. Thomas Fenzl relevante Erklrungen. Damit die vermeintlich irrationalen Prozesse an Kapitalmrkten verstndlich, 
berechenbar und rational werden, hat der Autor eine Brcke geschlagen zwischen dem in der Massenpsychologie seit 
langem vorhandenen Wissen und dem im letzten Jahrzehnt an den Finanzmrkten entstandenen Phnomenen.Es sind 
nicht mehr die Lehrbcher der konomie, in denen die Logik von Schulden-Bubble, Imobilienblase und Subprime-
Desaster verstndlich wird, sondern es sind Wirtschaftspsychologen, die diese Prozesse erklren (Seite 111 ff.). Das 
Buch von Dr. Fenzl ist eine unverzichtbare Orientierungshilfe fr jeden, der begreifen will, was uns in Zukunft 
erwartet. Es ist klar geschrieben und spannend zu lesen.2 von 2 Kunden fanden die folgende Rezension hilfreich. Eine 
erweiterte Sichtweise ber die Dynamik des Boom-Panik-CyklusVon PWDer Autor erlutert in diesem Buch einige sehr 
interessante Konzepte aus der Massenpsychologie, anhand derer sich die Dynamik von spekulativen Booms und 
panischen Reaktionen an Finanzmrkten beschreiben lassen. Diese massenpsychologische Sichtweise liefert dabei 
Erklrungen fr nicht-rationales Anlegerverhalten, das mit den traditionellen konomischen Modellen (Theorie effizienter 
Mrkte, homo oeconomicus, ...) weder zu beschreiben noch zu erklren ist.Eine vollkommen neue Herangehensweise an 
die Dynamik des Boom-Panik-Zyklus an Finanzmrkten whlt der Autor mit dem Konzept massenpsychologischer 
Phnomene erster und zweiter Ordnung, das ausfhrlich und anschaulich dargelegt wird. Whrend sich viele andere 
Werke auf den Immobilienboom und das daraus resultierende Subprime-Desaster beschrnken, um die gegenwrtigen 
Finanz- und Wirtschaftskrise zu beschreiben, liefert der Autor mit diesem Konzept eine etwas erweiterte Sichtweise 
der Krise mit einem lngeren Zeithorizont. Interessanterweise lt sich das Konzept massenpsychologischer Phnomene 
erster und zweiter Ordnung bei lngerem und angestrengtem Nachdenken auch auf zahlreiche Ereignisse aus dem 
alltglichen Leben bertragen.Ich kann dieses Buch jedem empfehlen, der Erklrungen dafr sucht, wie individuelles 
Verhalten zu unbeabsichtigten Ergebnissen auf kollektiver Ebene fhren kann. Wer sich allerdings eine Empfehlung fr 
eine Anlagestrategie oder die weitere Entwicklung an den internationalen Aktienmrkten von diesem Buch erwartet, ist 
mit diesem Buch nicht gut bedient. Dafr gibt der Autor Einblick in zahlreiche Faktoren, ber die sich Anleger und 
Spekulanten bewut sein sollten, um nicht Opfer der massenpsychologischen Dynamik an Finanzmrkten zu werden.

KurzbeschreibungFast tglich erreichen uns Hiobsbotschaften: Aktien verlieren dramatisch an Wert, Banken brechen 
zusammen, Unternehmen entlassen Mitarbeiter. Dabei hngen die Aktienkurse nicht von objektiven wirtschaftlichen 
Kennzahlen ab, sie geraten in den Sog des sogenannten "Investor Sentiment" (Stimmungslage der Investoren). Der 
Autor fhrt Erkenntnisse ber Finanzmrkte und der Massenpsychologie zusammen, um die Dynamik euphorischer 
Booms und panischer Reaktionen zu erlutern. Er deckt die Zusammenhnge dieser Phnomene auf und analysiert die 
aktuelle Lage.ber den Autor und weitere MitwirkendeThomas Fenzl, geb. 1976, studierte nach Beendigung seiner 
international erfolgreichen Karriere als Spitzensportler Wirtschaftspsychologie an der Alpen-Adria-Universitt 
Klagenfurt. Derzeit ist er wissenschaftlicher Mitarbeiter und Lehrbeauftragter an der 


